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泰济朝合月度观点 

2026年 6月 15日 

 

一、市场总体情况 

2026 年 5 月，A 股延续分化行情，科技作为市场主线延续

强势上涨，而传统板块则进一步承压。5月中下旬因市场担忧外

部利率走高以及拥挤度较高等原因，前期涨幅较大的科技板块开

始出现较大幅度的震荡，但全月科创 50指数仍以 11.47%的涨幅

领跑，其他主要指数中创业板指上涨 9.81%，沪深 300指数小幅

上涨1.76%，而恒生指数则下跌2.30%，恒生科技指数微涨0.27%。

结构上，半导体、光通信等 AI相关板块表现较为突出。 

国内经济延续结构性分化格局。5月制造业 PMI录得 50.0%，

较 4月的 50.3%小幅回落 0.3个百分点，连续三个月处于扩张区

间，但修复斜率有所放缓。高技术制造业和装备制造业 PMI 分

别为 52.9%和 52.1%，分别较 4 月上升 0.7 和 0.3 个百分点，而

消费品和基础原材料 PMI 均回落至荣枯线下方。价格层面，受

能源成本上行和部分工业品涨价推动，PPI同比预计或将进一步

走高，PPI-CPI 剪刀差扩大；CPI 在出行服务涨价和食品结构性

修复下预计或将温和回升。 

海外方面，伊朗地缘局势仍然备受市场关注，预计 6月中旬



2 

 

美伊将达成谅解备忘录，油价阶段性回落，但后续能否达成最终

和平协议仍有待观察。经济数据层面，美国经济韧性超预期，5

月 ISM制造业 PMI升至 54.0，服务业 PMI升至 54.5，非农新增

就业 17.2 万人远高于市场预期。较强的经济数据引发市场对通

胀和加息风险的担忧。 

二、宏观和行业动态 

1、SpaceX史上最大 IPO登陆纳斯达克。6月 12日，SpaceX

（股票代码 SPCX）在纳斯达克正式上市，创下全球史上最大 IPO

纪录。发行价 135美元/股，发行约 5.556亿股，基础募资 750亿

美元，完全稀释后估值 1.77万亿美元，打破沙特阿美 2019年募

资 294 亿美元的纪录。SPCX 上市首日收涨 19.22%，市值升至

2.1 万亿美元，跻身全球第七大公司，纳斯达克同步修订规则，

允许其快速纳入指数。SpaceX 招股书成为研究热点，其提出的

“AI 计算卫星及太空数据中心计划”有望成为算力基础设施革命

和太空工业化与 AI全球化的战略布局。若能突破地面物理极限，

重塑 AI产业规则，将对全球经济、科技、军事与地缘政治产生

深远影响。 

2、国内资本和金融监管政策密集出台。6月 1日，《国国务 

关于对外投资的规定》正式公布，并将于自 7月 1日起施行。新

规覆盖设立、增资、担保、分红回流、股权转让、清算退出全链

条和跨部门数据互通，强调股权、资金、境外经营全程可追溯，
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主体与财务门槛硬性抬高，民企 ODI出海门槛大幅抬升。6月 3

日，国办印发国关于加强监管防范风险促进私募投资基金高质量

发展的指导意见》，意见要求严准入、强监管、出清劣质机构、

守住金融风险底线、保护投资者，这一国家级顶层私募监管文件，

标志着私募监管正式形成以行政监管为主的新监管格局。 

3、6 月即将迎来海外超级央行周。6 月 5 日纳指单日暴跌

4.18%，创年内最大单日回撤，高估值 AI科技股集体杀估值，随

后受降息预期缓和、SpaceX上市带动反弹，全球资金在成长/防

御资产间快速切换。6月第三周，全球核心发达经济体央行将密

集公布利率决议，叠加新兴市场央行同步表态，集中决定全球流

动性、美债收益率、汇率与全球权益资产估值，是半年度最大宏

观风险窗口。美联储 6月 18日议息会议是新主席沃什首场发布

会，市场预期维持利率不变，年内降息时间表有待博弈。日本央

行 6月 16日会议市场预期是大概率加息，欧洲央行已经三年内

首次加息、英国央行已释放偏鹰信号。 

三、月度投资策略 

1、锚定产业景气基本面，聚焦挖掘个股超额收益。2026年

的 AI投资是供给决定需求，寻找供应链短缺环节是关键。大部

分行业面临转型压力，我们被动的在投资上采取了行业相对集中

的方案，这要求我们持续积极跟踪产业趋势变化。半导体、PCB、

电子元器件，中国科技制造业的本轮爆发是中国制造业整体环境
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长期优势积累的体现，国产 AI算力及基建产业链进入业绩兑现

周期，我们将持续关注。 

2、高拥挤度加大波动风险，做好预案及时应对。A 股长期

是典型的景气定价市场，产业景气度是决定资金主线、驱动风格

轮动的核心锚点，单纯依靠板块交易拥挤度、累计涨幅高低，不

足以触发实质性、持续性的风格切换。但是资金同质化持仓天然

放大多空分歧与股价波动，而波动风险具备突发性、传导快的特

点。我们将持续动态优化持仓结构，努力控制组合最大回撤，守

住长期投资收益。 
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