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泰济朝合月度观点 

2026年 4月 13日 

 

一、市场总体情况 

2026 年 3 月，在美伊战争升级的背景下，全球避险情绪显

著升温，海外流动性预期收紧，主要风险资产大多出现显著回落。

价值风格及结构性受益的电力设备表现相对占优，有色金属、半

导体等表现较为靠后。主要指数中上证指数 3月下跌 6.51%，创

业板指数下跌 3.79%，科创 50指数下跌 15.57%，离岸资产中恒

生指数下跌 6.92%，恒生科技指数下跌 9.50%，纳斯达克金龙中

国指数下跌 7.21%。 

3 月国内官方制造业 PMI 为 50.4%，较上月上升 1.4 个百分

点，重返扩张区间；非制造业商务活动指数为 50.1%，上升 0.6

个百分点。制造业产需两端同时扩张，生产指数和新订单指数分

别为 51.4%和 51.6%，均升至扩张区间。3月 CPI同比上涨 1.0%，

环比下降 0.7%，主要受春节后食品和服务价格季节性回落影响。

扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 1.1%，工业消费品价

格上涨 2.2%，涨幅比上月扩大 1.1 个百分点。3 月 PPI由上月下

降 0.9%转为上涨 0.5%，打破连续下降 41 个月的负循环后首次

上涨，环比上涨 1.0%。 
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海外方面，全球主要经济体普遍受到中东地缘冲突加剧引发

的能源价格飙升冲击，呈现出“增长放缓、通胀抬头”的滞胀特

征。美国就业市场在月初意外走弱后月末强劲反弹，通胀压力阶

段性回升；欧元区和英国经济增长濒临停滞，通胀大幅反弹，滞

胀警报拉响；日本经济扩张速度放缓，通胀降温但外部成本压力

积聚；澳大利亚私营部门陷入收缩。 

二、宏观和行业动态 

1、伊朗地缘冲突进入新阶段，供应链安全主题深化。4月以

来，美伊双方停火两周，启动谈判，中东局势虽未进一步恶化，

但已对全球供应链格局产生了深远影响。各国和企业加速推进供

应链的近岸化、友岸化和多元化战略，这不仅体现在能源领域，

更扩展至关键矿物、芯片等战略性行业。国内相关产业链的国产

化替代、技术攻关和产能建设获得战略重视与资源倾斜。各国开

始更加重视能源、粮食及产业链安全，提前规划建设大规模且自

主可控的新能源体系。 

2、AI仍然是 2026年资本市场关注的核心。AI影响产业众

多，包括科技、能源等多个领域，现阶段对于 AI 泡沫的讨论很

难有结论，但是美国主导下 AI 投资持续性可能超预期，其中光

通信和存储是AI领域 2026年两大紧缺环节。4月，美国Anthropic

公司官方宣布其年化收入突破 300 亿美元，首次超越 OpenAI，

成为全球收入最高的独立 AI 大模型公司。同时，亚马逊在 4 月
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的年度股东信上，宣布 2000亿美元资本支出，90%投向 AI基础

设施（数据中心、自研芯片、网络）。目前，亚马逊、谷歌、特斯

拉等都在试图摆脱对英伟达依赖，芯片自研成为 AI 巨头的标配。 

3、4月是““天主主题月”，件与与策催化化集。。根据已公

示的发射计划，国内和国际都在 4 月执行多次重要发射任务。4

月初，美国顺利完成““尔忒弥斯斯 2号”载人绕月任务，打破载

人天主器人类距离地球最远飞行纪录。本月，SpaceX 已向 SEC

秘集提交 IPO 注册文与，拟募资 750 亿美元、目标估值 1.75 万

亿美元，若成功将成为史上最大规模 IPO。在中国，卫星互联网

进入规模化部署与应用落地关键期。随着星网、垣信等我国大星

座计划的组网工作加速，产业链从“研制”转向“批产+发射+运营”

的节奏明确。4 月 24日将迎来第九个“中国天主日”，主题预计

将聚焦深空探测与天主技术应用，国家天主局、相关央企及商业

天主公司预计将发布一系列规划、合作项目及技术成果。 

三、月度投资策略 

1、聚焦高景气验证，精选业绩超预期板块和标的。4月作为

年报与一季报集。披露期，市场核心逻辑正在从主题炒作转向业

绩基本面定价，投资应围绕高景气确认、业绩达到/超预期的主线

展开，重点筛选 AI 算力、光模块等主流板块。全球特别是国内

半导体设备进入上行周期，逻辑领域头部的几家晶圆厂正在加速

先进制程的投资，而存储领域在存储价格大涨的背景下，国内“两
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存”扩产有望超预期。 

2、持续加强行业调研，布局量产落地与产业爆发前夜标的。

预计端侧 AI与机器人，将于 2026 年进入量产与商业化验证关键

期。需要进一步发掘端侧 AI模型轻量化、端侧芯片、AI智能终

端、具身智能与人形机器人等行业和标的。同时，我们持续关注

量子科技、商业天主、核聚变等未来产业增长机会。 
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